UCETNICTVI,
ROZPOCETNICTVI

FINANCOVANI
PODNIKU
CASH FLOW




Financni rizeni podniku -
ukoly

O Opatrovat kapital

O Rozhodovat o umisténi kapitalu

O Rozhodovat o rozdéleni zisku

O Prognozovat, planovat, zaznamenavat,
analyzovat, kontrolovat, ridit hospodarskou

stranku podniku




Financni rizeni podniku -
ukoly

O Opatrovat kapital

O Rozhodovat o umisténi kapitalu

O Rozhodovat o rozdéleni zisku

O Prognozovat, planovat, zaznamenavat,
analyzovat, kontrolovat, ridit hospodarskou

stranku podniku




Financovani

O Faktor ¢asu

Budouci hodnota penéz

Urokovani

BH= SH x (1 + i)n




O Faktor rizika

Wi Z vnéjSich pficin

i Z vnitfnich pricin

O Cim vy$8i riziko, tim vy3si vynos




O Takticka rozhodnuti

O Strategicka rozhodnuti




Druhy financovani podniku

O Vnitrni

O Vnejsi

Wi Leasing

Wi Qperativni leasing
#i Financni leasing
Wi Zpétny leasing

i Faktoring




O Podle pravidelnosti:

O Financovani béznée

O Mimoradné

O Financovani vlastnim kapitalem
O Cizim kapitalem

O samofinancovani




Financovani

} !

vnitfni vnejsi
z vlastnich zdrojg . |

Z cizich zdroju v




Bezne (kratkodobé)
flnancovani

© Rizeni pracovniho kapitalu

i Urcit potfebnou vySi kazdé polozky obéznych
aktiv

@1 Urcit, jak obézny majetek financovat




UrcCeni potrebne vyse
obeznych aktiv

O Obratovy cyklus penéz

7 Doba obratu zasob

= prumérna zasoba/(trzby/360)

#i Doba obratu pohledavek

= pohledavky/(trzby/360)

it Doba odkladu plateb

= pohledavky/jednodenni nakupy




Zpusob financovani obeznych
aktiv

O Pracovni kapital

O Cisty pracovni kapital




Rizeni cash flow

O Koncepce cash flow

W Rozdil mezi pohybem hmotnych prostredku a
jejich peneznim vyjadrenim

#i Casovy nesoulad hospodafskych operaci,

které vyvolavaji naklady a jejich financnim
zachycenim

Wi Dusledek pouzivani ruznych ucetnich metod




Zjistovani cash flow

O Neprimo

Cisty zisk

+ N neznamenajici penezni vydaj
- V. neznamenajici penézni prijmy
= CF




© Primo

CF = rozdil nakladu a vynosu (soucasné i

penézni pfijmy a vydaje)

O Tri oblasti Cinnosti podniku

1.

2.

3.

Provoz
Investice

finance




Vykaz cash flow

Prijmy _

KS PP




Vykaz cash flow

PS PP

Vynosy
Zvyseni kapitalu
Snizeni aktiv

Celkem

Naklady
SniZeni kapitalu
Zvyseni aktiv
KS PP

= Celkem




Vztah pohledavek a zavazku
k CF

Zvyseni pohledavek - Ubytek
- Snizeni pohledavek —> Prirdstek
Zvyseni zavazku —> Prirustek

Snizeni zavazku —> ubytek




Priklad

O Koncem listopadu vyfakturoval podnik 300 tis.
KC za dodané vyrobky, na nez vynalozil a
uhradil 260 tis. KE nakladu. Zjistéte zisk a
penezni tok ke konci mesice.




Priklad 2

O Sestavte vykaz cash flow, vite-li, ze
spolecnost ABC ve sledovaném roce poridila
dlouhodoby majetek za 280 tis. KC, vyplatila
dividendy ve vysi 16 tis. KC, zucCtovala odpisy
v castce 18 tis. KC, a sestavila nasledujici
rozvahu:




AKTIVA 2009 2010 PASIVA 2009 2010
DI. majetek 400 680 Zakl. kapital 380 480
Opravky 90 108  Zisk min. let 200 184
Zbozi-sklad 75 43 VH b. o. 0 67
Pohledavky 30 80 Zav. dodavat. 58 95
Bankovni ué. 235 225 Zav. zamcum 5 7

DI. uvéry 7 127

Celkem A 650 920 CelkemP 650 920




PS PP +V — N + zvySeni K/snizeni A — zvySeni A/snizeni K = KS PP

CF=P-V

Kontrola : KS PP - PS PP
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